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ANLAGEZIEL

Ein Schwellenldnderaktienfonds, der einen fundamentalen Top-Down-Ansatz mit einer
disziplinierten  Bottom-up-Analyse  kombiniert, um  attraktive Gelegenheiten im
Schwellenldnderuniversum zu ermitteln. Der Fonds verfolgt einen nachhaltigen,
verantwortungsbewussten Ansatz. Hierbei favorisiert er Lander und Unternehmen mit
langfristigem  Wachstumspotenzial, die Lésungen fur 0Okologische und soziale
Herausforderungen bieten und einen GroBteil ihrer Umsatze aus Waren und
Dienstleistungen im Zusammenhang mit Geschaftstatigkeiten erzielen, die sich in positiver
Weise an den nachhaltigen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen orientieren. Ziel des
Fonds ist es, seinen Referenzindikator Uber einen empfohlenen Anlagehorizont von funf
Jahren zu Ubertreffen und zugleich unter konsequenter BerUcksichtigung von ESG-Kriterien
sein Nachhaltigkeitsziel zu erreichen.

Die Analyse der Fondsmanager finden Sie auf Seite 4

WERTENTWICKLUNGEN

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukunftige
Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf
Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu
erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104.0 EUR
aufwenden mussen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgeblhren wirden das
Anlageergebnis mindern.
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Wertentwicklung der Anteilsklasse

KUMULIERTE UND ANNUALISIERTE PERFORMANCE (zum 31/10/2022 - nach Abzug von
Gebuhren)

Jahrliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)

seit 1 1 3 5 10 3 5 10
31/12/2021 Monat Jahr Jahren Jahren  Jahren Jahren Jahren Jahren
A EUR Acc -18.6 -2.1 -234 131 5.2 36.9 4.2 1.0 3.2
Referenzindikator -18.8 -4.0 -19.2 -1.4 0.7 41.6 -0.5 0.1 35
Durchschnitt der 203 35 211 44 38 316 15 038 28
Kategorie
Ranking (Quartil) 2 1 3 1 1 2 1 1 2

Quelle: Morningstar fur den Durchschnitt der Kategorie und die Quartile.

MONATLICHER BRUTTO-

STATISTIKEN (%) VAR PERFORMANCEBEITRAG
1Jahr 3 Jahren VaR des Portfolios 13.3% Aktienportfolio -1.8%

Volatilitat des Fonds 19.1 20.7 VaR der Benchmark 11.6% Aktien Derivate -0.6%

Volatilitat des Indikators 15.8 18.3 Devisen Derivate 0.4%

Sharpe-Ratio -1.2 0.2 Summe -1.9%

Beta 1.0 1.0 Gross monthly performance

Alpha -0.1 0.1

Berechnung: wichentlich
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Monatsbericht - 31/10/2022

X. Hovasse H. Li-Labbé

KENNZAHLEN

Bruttoaktienquote 89.7%
Nettoaktienquote 84.1%
Anzahl Aktien 39
Active Share 86.6%

PROFIL

SFDR-Fonds-Klassifizierung: Artikel 9
Domizil: Frankreich

Ertragsverwendung: Thesaurierung
Fondstyp: UCITS

Rechtsform: FCP

Geschéftsjahresende: 31/12
Zeichnung/Riicknahme: Werktag
Orderannahmefrist: vor 18:00 Uhr (MEZ/MESZ)
Auflegungsdatum des Fonds: 31/01/1997
Datum des ersten NAV: 03/02/1997
Notierungswéahrung: EUR

Verwaltetes Vermoégen des Fonds: 778M€ /
769M$

Volumen der Anteilsklasse: 751M€
NAV: 1014.30€

Morningstar Kategorie™: Global Emerging
Markets Equity

Y ok K

Overall Morningstar Rating ™

10/2022

FONDSMANAGER

Xavier Hovasse seit 25/02/2015
Haiyan Li-Labbé seit 01/01/2021

REFERENZINDIKATOR
MSCI EM (USD) (Vierteljahrlich neu gewichtet).

* Fur die Anteilsklasse Carmignac Emergents A EUR Acc. Risiko Skala von KIID (Wesentliche
Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann
sich im Laufe der Zeit verandern. (1) Wechselkurs EUR/USD zum 31/10/2022.
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PORTFOLIOSTRUKTUR

SEKTOREN

Nicht-Basiskonsumguter | 24.6%

Aktien 89.7%
Industriestaaten 1.9% IT 24.1%
Asien - Pazifik 1.9%
Finanzwesen 22.4%
Schwellenlander 87.8%
. } Versorger 10.1%
Lateinamerika 23.6%
Asien 63.8% Roh- Hilfs- & Betriebsstoffe 4.9%
Osteuropa 0.4% Gesundheitswesen 4.7%
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand und Derivate 10.3%
Basiskonsumgter 4.5%
Industrieunternehmen 1.9%
Kommunikationsdienste 1.5%
Immobilien 1.3%
Umbasierte Gewischtung
MARKTKAPITALISIERUNG NETTODEVISEN-EXPOSURE DES FONDS
Large (>10000 MEUR) 77.6% HKD [ 26.3%
Mid (2000 - 10000 MEUR) 17.5% KRW 18.1%
Small (<2000 MEUR) 4.9% BRL 17.3%
Umbasierte Gewischtung
EUR 13.6%
usbD 12.3%
MXN 6.0%
TWD 5.8%
MYR 2.3%
JPY 1.9%
CNY 1.7%
Transparentes Wéhrungsexposure auf der Basis des Heimatmarktes des auslédndischen
Unternehmens.
TOP TEN POSITIONEN REGIONEN
Name Land Sektor " china I 257
SAMSUNG ELECTRONICS Sudkorea IT 9.5% Brasilien 19.6%
GRUPO BANORTE Mexiko Finanzwesen 6.0%
Sudkorea 19.2%
B3 BOLSA BALCAO Brasilien Finanzwesen 6.0%
. Indien 11.2%
TAIWAN SEMICONDUCTOR Taiwan IT 5.8%
LG CHEM Sudkorea Roh- Hilfs- & Betriebsstoffe 4.4% Mexiko 6.7%
NEW ORIENTAL EDUCATION & TEC China Nicht-Basiskonsumguter 4.2% Taiwan 6.5%
ELETROBRAS PNB Brasilien Versorger 3.6%
Hongkong 3.4%
HYUNDAI MOTOR Sudkorea Nicht-Basiskonsumguter 3.3%
Malaysi 2.7%
ICICI LOMBARD GENL INS Indien Finanzwesen 3.3% aaysia
ANTA SPORTS PRODUCTS China Nicht-Basiskonsumguter 3.1% Japan 2.1%
Summe 49.3% Singapur 1.5%
Andere Lander | 0.4%

Umbasierte Gewischtung

MARKETING-ANZEIGE - Bitte lesen Sie den KIID /Prospekt bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen.
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ESG-ZUSAMMENFASSUNG DES PORTFOLIOS

S
&

2
7/}, ESG-WERTUNG - ESG-ABDECKUNG DES PORTFOLIOS: 96.8%
@
':
4 Carmignac Emergents Referenzindikator*
A EUR Acc
BBB A
www.lelabelisr.fr www.towardssustainability.
be Quelle MSCI ESG
ESG-WERTUNG DES PORTFOLIOS NACH MSCI VS. REFERENZINDIKATOR
ANFUHRER DURCHSCHNITT NACHZUGLER
30%
26.8%
25.4%
24.0%
20% 19.0% 18.5%
154% 14.8%
13.5%
11.2% 11.0%
10%
6.5%
5.9% 4.8%
0% 0.0%
AAA AA A BBB BB B CCC
- Fonds (Aktien) Referenzindikator*

Quelle: ESG-Wertung nach MSCI. ESG-Anfiihrer sind Unternehmen, die von MSCI mit AAA und AA bewertet sind. ESG-Durchschnitt sind Unternehmen, die von MSCI mit A, BBB und BB bewertet sind.
ESG-Nachzigler sind Unternehmen, die von MSCI mit B und CCC bewertet sind.

CO2-EMISSIONSINTENSITAT (T CO2-EMISSIONEN JE MIO. USD

UMSATZ) , umgerechnet in Euro, Die Zahlen zu den CO2-Emissionen beruhen auf Daten von S&P
Trucost. Die Analyse erfolgt anhand geschatzter oder gemeldeter Daten

zur Héhe der CO2-Emissionen in Scope 1 und Scope 2, wobei Barmittel

Fonds 126.85 und Positionen, fur die keine Daten zu den CO2-Emissionen verfugbar

sind, nicht berucksichtigt werden. Die Kohlenstoffintensitét ist definiert

Referenzindikator* 376.10 als Summe der CO2-Emissionen, ausgedruckt in Tonnen CO2 pro

Quelle: S&P Trucost, 31/10/2022. Der Referenzindikator jedes Fonds ist hypothetisch mit einem illfem kT Uimsziez (umgerechnet i EfTre)) 25 [TEmetslic s Gl Ui
identischen verwalteten Vermt’)gén investiert wie diejevJeiIigen Carmigna}ér-)Aktienfonds und wird eln normalisiertes Maf3 .fur den. Be'tfag A =y Portfo|'|os. el
fiir die gesamten CO2-Emissionen und je Million Euro Umsatz berechnet. Klimawandel, durch das ein Vergleich mit einem Referenzindikator,

zwischen mehreren Portfolios und im zeitlichen Verlauf méglich ist, und
zwar unabhangig von der PortfoliogroRe.

Ndhere Informationen zur Berechnungsmethodik entnehmen Sie bitte den
Erlduterungen zu den CO2-Emissionen.

TOP 5 DER PORTFOLIOPOSITIONEN NACH ESG-RATING TOP 5 DER AKTIVEN GEWICHTUNGEN UND ESG-WERTUNGEN
Unternehmen Gewichtung ESG Rating Unternehmen Gewichtung ESG-Wertung
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO., LG CHEM LTD. 8.8% BBB
LTD 5.8% AAA
: B3 SA-BRASIL, BOLSA, BALCAO 5.7% A
GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DE CV 6.0% AA GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DE CV 5.4% AA
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD. 3.0% AA SAMSUNG ELECTRONICS CO., LTD. 4.1% A
LENOVO GROUP LTD. 2.6% AA NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY 40% 5
ENN ENERGY HOLDINGS LTD. 2.1% AA GROUP, INC. .
* Referenzindikator: MSCI EM (USD) (Vierteljahrlich neu gewichtet). Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie fur die G CARMIGNAC
zukunftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers. INVESTING IN YOUR INTEREST

MARKETING-ANZEIGE - Bitte lesen Sie den KIID /Prospekt bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen.



CARMIGNAC EMERGENTS A eur ace

ANALYSE DER FONDSMANAGER

MARKTUMFELD

Im Oktober gaben die Schwellenlander nach und entwickelten sich schlechter als ihre Pendants in den
Industrielandern, da ihnen der Einbruch der asiatischen Markte und insbesondere des chinesischen Markts
zusetzte. Tatsachlich fielen chinesische Aktien im Zuge des Parteitags der Kommunistischen Partei Chinas, auf
dem Xi Jinping seine Macht tber die Richtung der Partei verstarkte, indem er vier seiner Verbundeten als neue
Mitglieder in den Standigen Ausschuss berief. Die Markte reagierten negativ auf die Tatsache, dass es weder
eine Anderung der Null-Covid-Politik noch eine Beruhigung in Bezug auf Taiwan gab. Im Ubrigen litt China auch
unter den wieder auflebenden geopolitischen Spannungen, da die Biden-Administration eine neue Runde von
Sanktionen gegen chinesische Halbleiterunternehmen einfUhrte. Im Gegensatz dazu verzeichneten
Lateinamerika und die EMEA-Region (insbesondere Rohstoffexporteure) deutlich bessere Ergebnisse, da sie
von der Ankiindigung der OPEC+ profitierten, ihre Olférdermengen um 2 Millionen Barrel pro Tag zu drosseln.
Ferner legte der brasilianische Markt kraftig zu, nachdem die Ergebnisse der Prasidentschaftswahlen mit dem
Sieg des Linkskandidaten Lula und der Regionalwahlen mit einer Mehrheit von Mitte-Rechts-Kandidaten im
Kongress vorlagen. Die Finanzmarkte begriften diese Ergebnisse, da sie als marktfreundlich angesehen
wurden und zu einem Rickgang der politischen Risikopramie auf die stark unterbewerteten brasilianischen
Vermogenswerte flhrten.

KOMMENTAR ZUR PERFORMANCE

In einem volatilen Monat schloss der Fonds im Minus, jedoch mit Vorsprung auf seinen Referenzindikator.
Belastet wurde der Fonds durch den generellen Ruckgang chinesischer und taiwanesischer Aktien nach dem
chinesischen KP-Kongress, wobei insbesondere JD.com, Hong Kong Exchange und Taiwan Semiconductor zu
unseren groBten Verlustbringern zahlten. Andererseits profitierten wir von der kraftigen Erholung unserer
starksten Uberzeugungen in Stidkorea, wo Samsung und LG Chem an Wert gewannen. Unsere Anlagen in
Lateinamerika gaben der Performance ebenfalls einen spiirbaren Schub. Hier ist die hervorragende
Entwicklung unserer brasilianischen und mexikanischen Titel hervorzuheben, wobei Grupo Banorte, B3 Bolsa
und Eletrobras unsere besten Performancefaktoren waren.

AUSBLICK UND ANLAGESTRATEGIE

Obwohl die starken Zinsanstiege und die geopolitischen Spannungen die Aktienmarkte der Schwellenlander
kurzfristig weiter belasten werden, birgt jede Krise fir langfristig orientierte Anleger, die selektiv vorgehen
kénnen, auch Chancen. In China leiden die Markte weiterhin unter der Null-Covid-Politik der Regierung, die
eine wirtschaftliche Erholung verhindert. Im Anschluss an den 20. Parteitag der Kommunistischen Partei und
der Konsolidierung der Macht Xi Jinpings gaben die chinesischen Markte nach. Wir gehen davon aus, dass Xi
und seine neue Regierung sich nun auf die wirtschaftspolitischen Ziele konzentrieren kénnen. Konkrete
MaRnahmen durften auf der zentralen wirtschaftspolitischen Konferenz im Dezember angekindigt werden.
Daruber hinaus gehen wir davon aus, dass China die Null-Covid-Politik allmahlich lockern wird. Einige
MaRnahmen, insbesondere eine klrzere Quarantanedauer, kénnten noch vor Jahresende angekiindigt
werden. Allerdings durften die geopolitischen Spannungen noch anhalten, was wir insbesondere mit Blick auf
die Entwicklungen bezuglich Taiwans genau beobachten. Vor diesem Hintergrund haben wir unser Exposure in
China Uberprift und unser China-Portfolio neu gewichtet, um es auf unsere stirksten Uberzeugungen zu
konzentrieren, insbesondere auf inldndische Unternehmen mit soliden Fundamentaldaten und solche, die
weniger anfallig fir geopolitische Spannungen sind. Im Gegenzug reduzierten wir die Gewichtung von Werten,
die uns am anfalligsten fir geopolitische Spannungen erscheinen, sowie von ADRs, die nicht in Hongkong
notiert sind. AuRerdem erhdhten wir unser Exposure in Lateinamerika, vor allem in Brasilien und Mexiko,
durch den Ausbau unserer bestehenden Positionen, darunter B3 Bolsa und Eletrobras, der grof3te
Stromerzeuger Lateinamerikas. Auf Lateinamerika entfielen Ende Oktober 23% unserer Anlagen; dies ist das
hdchste Exposure in der Region seit 2009. In Bezug auf Indien bleiben wir hingegen aufgrund der hohen
Bewertungen und der Anfalligkeit des Landes gegenlber steigenden Energiepreisen vorsichtig. Der Fonds setzt
weiter auf ein ausgewogenes Exposure zwischen Growth-Aktien und unterbewerteten Titeln, die allesamt
Fundamentaldaten aufweisen, die ihnen im Umfeld eines langsameren Wachstums Resilienz verleihen. Zudem
bevorzugen wir nach wie vor Unternehmen, die auf ihre Auswirkungen auf die Gesellschaft und die Umwelt
achten. Wir nutzen hierzu einen ESG-Filter, der unser Engagement fUr verantwortungsbewusstes Investment
(Artikel-9-Fonds) gewahrleistet.

C CARMIGNAC
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GLOSSAR

Aktive Gewichtung: Bezieht sich auf den absoluten Wert der Differenz zwischen der Gewichtung einer Position im Portfolio des Fondsmanagers und derselben
Position in der Benchmark.

Aktive Verwaltung: Ein Anlageverwaltungsansatz, bei dem ein Manager anstrebt, den Markt durch Research, Analysen und eigene Einschatzung zu tbertreffen.
Siehe auch Passives Management.

Alpha: Alpha misst die Performance eines Portfolios gegentber seinem Referenzindikator. Ein negatives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds weniger gut als
sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines Jahres 10% erzielt, wadhrend der Fonds lediglich 6% erzielt hat: sein Alpha
betragt somit -4). Ein positives Alpha bedeutet, dass sich der Fonds besser als sein Referenzindikator entwickelt hat (Beispiel: der Indikator hat innerhalb eines
Jahres 6% erzielt, wahrend der Fonds 10% erzielt hat: sein Alpha betragt somit 4).

Beta: Das Beta ist eine Kennzahl, welche die Beziehung zwischen den Schwankungen der Nettoinventarwerte des Fonds und den Wertschwankungen seines
Referenzindikators angibt. Ein Beta von unter 1 bedeutet, dass der Fonds die Schwankungen des Indikators ,abfedert” (ein Beta von 0,6 bedeutet, dass der
Fonds 6% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, und 6% verliert, wenn der Indikator 10% verliert). Ein Beta von Uber 1 bedeutet, dass der Fonds die
Schwankungen des Indikators ,verstarkt” (ein Beta von 1,4 bedeutet, dass der Fonds 14% erzielt, wenn der Indikator 10% erzielt, aber auch 14% verliert, wenn
der Indikator 10% verliert). Ein Beta von unter 0 bedeutet, dass der Fonds umgekehrt auf die Schwankungen seines Indikators reagiert (ein Beta von -0,6
bedeutet, dass der Fonds 6% verliert, wenn der Indikator 10% erzielt und umgekehrt).

Borsenkapitalisierung: Wert, den eine Gesellschaft zu einem bestimmten Datum an der Borse besitzt. Sie wird errechnet, indem man die Anzahl der
umlaufenden Aktien mit dem Kurs der Aktie multipliziert.

Bottom-up-Ansatz: Bottom-up-Investment: Auf der Analyse von Unternehmen basierende Anlagestrategie, bei der Vergangenheit, Fiihrung und Potenzial der
betreffenden Unternehmen als wichtiger gelten als die allgemeinen Trends des Marktes oder des Sektors (im Gegensatz zu Top-down-Investment).

FCP: Investmentfonds (Fonds Commun de Placement).

Investitionsgrad/Exposure: Der Investitionsgrad gibt die Hohe des investierten Vermégens an und wird in Prozent des Portfoliovermégens ausgedriickt. Das
Exposure entspricht dem Investitionsgrad zuzlglich des Effekts der Derivatestrategien und bestimmt den Prozentsatz des realen Vermdégens, das einem
bestimmten Risiko ausgesetzt ist. Derivatestrategien kdnnen zum Ziel haben, das Exposure des Basiswerts zu erhéhen (Strategie der Dynamisierung) oder zu
senken (Strategie der Immunisierung).

Nettoinventarwert: Preis eines Anteils (bei einem FCP) oder einer Aktie (bei einer SICAV).

SFDR-Fonds-Klassifizierung: GemaR der EU Verordnung 2019/2088 zur nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflicht im Finanzdienstleistungssektor,
kategorisieren Asset Manager ihre Fonds nach ,Artikel 6" in konventionelle Fonds, nach ,Artikel 8" in Fonds mit sozialen und 6kologischen
Nachhaltigkeitsmerkmalen und ,Artikel 9 in Fonds mit messbarer Nachhaltigkeitswirkung. Weitere Informationen, erhalten Sie auf: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio misst die Uberrendite gegenlber dem risikofreien Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung dieser Rendite. Es handelt
sich somit um eine Kennzahl der inkrementellen Rendite je Risikoeinheit. Bei einer positiven Sharpe-Ratio wird das eingegangene Risiko umso héher vergltet, je
héher die Sharpe-Ratio ist. Eine negative Sharpe-Ratio bedeutet nicht zwingend, dass das Portfolio eine negative Performance verzeichnet hat, sondern dass sich
dieses schlechter als eine risikofreie Anlage entwickelt hat.

Top-down-Ansatz: Top-down-Investment. Anlagestrategie, bei der die besten Sektoren oder Branchen ausgewahlt werden, um nach Analyse des gesamten
Sektors und der allgemeinen wirtschaftlichen Trends dort anzulegen (im Gegensatz zu Bottom-up-Investment).

VaR: Der Value at Risk (VaR) stellt den maximalen potenziellen Verlust eines Anlegers aus einem Portfolio aus Finanzaktiva tUber eine bestimmte Haltedauer (20
Tage) und einen bestimmten Konfidenzintervall (99%) dar. Dieser potenzielle Verlust wird in Prozent des gesamten Portfoliovermdégens ausgedruckt und
ausgehend von einem Querschnitt aus historischen Daten (Uber einen Zeitraum von 2 Jahren) berechnet.

ESG DEFINITIONEN & METHODOLOGIE

Berechnung der ESG-Wertung: Berucksichtigt nur die Aktien- und Unternehmensanleihebestande des Fonds. Die Gesamtwertung des Fonds wird anhand des
MSCI Fund ESG Quality Score berechnet. Methodik: Ausschluss von Barmitteln und Positionen ohne ESG-Rating, Anwendung eines gewichteten Durchschnitts
der normalisierten Gewichtungen der Positionen und des Industry-Adjusted Score der Positionen, multipliziert mit (1+Adjustment%), was der Gewichtung der
ESG-Ratings mit positiver Tendenz minus die Gewichtung von ESG-,Nachziglern” minus die Gewichtung der ESG-Ratings mit negativer Tendenz entspricht. Eine
ausfihrliche Erklarung hierzu finden Sie im Abschnitt 2.3 unter ,MSCI ESG Fund Ratings Methodology”. Aktualisiert: Januar 2021. https://www.msci.com/docume
nts/1296102/15388113/MSCI+ESG+Fund+Ratings+Exec+Summary+Methodology.pdf/ec622acc-42a7-158f-6a47-ed7aa4503d4f?t=1562690846881.

ESG: ,E": Environment (Umwelt), ,S*: Social (Soziales) , ,G": Governance (Unternehmensfiuihrung)

Methodik von S&P Trucost: S&P Trucost ist ein Unternehmen, das Emissionsdaten zu anderen Unternehmen bereitstellt, soweit diese verflgbar sind. Stehen
ihm keine Daten zur Verfligung, so kommt sein unternehmenseigenes EEIO-Modell zum Einsatz. Im Rahmen dieses Modells wird auf Grundlage einer
AufschlUsselung der Umsatze eines Unternehmens nach Industriesektoren eine Schatzung seiner jeweiligen CO2-Emissionen vorgenommen. Weitere
Informationen finden Sie unter www.spglobal.com/spdji/en/documents/additional-material/fag-trucost.pdf. Zwar stellt S&P Trucost, soweit verfligbar, auch
Daten zu den Scope 3-Emissionen eines Unternehmens bereit, jedoch gilt diese Kategorie von Emissionen gemeinhin als ungenau definiert und von den
Unternehmen uneinheitlich berechnet. Aus diesem Grunde haben wir uns daflr entschieden, sie bei den Emissionsberechnungen zu unserem Portfolio nicht zu
bertcksichtigen.

Zur Berechnung der CO2-Emissionen des Portfolios wird die Kohlenstoffintensitdt der einzelnen Unternehmen (Tonnen CO2-Emissionen je Mio. USD Umsatz)
entsprechend ihrer Portfoliogewichtung gewichtet (bereinigt um Bestdnde, fur die keine Daten zu den CO2-Emissionen zu Verfligung stehen) und dann
aufaddiert.

Scope 1: Treibhausgasemissionen, die durch die Verbrennung fossiler Brennstoffe und durch Produktionsprozesse entstehen, fur die ein Unternehmen selbst
verantwortlich ist oder die von diesem kontrolliert werden.

Scope 2: Treibhausgasemissionen, die durch den Verbrauch von eingekauftem Strom, Warme oder Dampf durch das Unternehmen entstehen.

Scope 3: Andere sonstigen indirekten Treibhausgasemissionen, die beispielsweise durch die Gewinnung und Produktion von eingekauften Grundstoffen und
Brennstoffen, mit dem Transport verbundene Aktivitdten im Zusammenhang mit Fahrzeugen, die sich nicht im Besitz oder unter der Kontrolle des berichtenden
Unternehmens befinden, Aktivitdten im Zusammenhang mit Strom (z. B. Verluste bei der Ubertragung und beim Transport), die nicht unter Scope 2 fallen,
ausgelagerte Aktivitaten, Abfallentsorgung usw. entstehen

C CARMIGNAC
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MARKETING-ANZEIGE - Bitte lesen Sie den KIID /Prospekt bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen.



CARMIGNAC EMERGENTS A eur ace

MERKMALE

. Datum des Verwaltungs- | Laufende |Performance- | Ausgabeauf- |Mindestanlage bei
Anteile | ersten Nav | Bloomberg | ISIN SEDOL | CUSIP | WKN | ““eebihr | Kosten™ Erstzeichnung @ |29.10.21-(30.10.20-|31.10.19-|31.10.18-|31.10.17-
31.10.22 | 29.10.21 | 30.10.20 | 31.10.19 | 31.10.18

A EUR Acc 03/02/1997 CAREMER FP FR0010149302 BO6BJP4 F1386N121 AODPX3 Max. 1.5% 2.05% Ja 4% . -23.4 12.6 311 18.9 -21.8
A EUR Ydis 19/06/2012 CAREDEIFP  FR0O011269349 B865SQS3 F14524106 ATJON1 Max. 1.5% 2.05% Ja 4% — -23.4 12.3 311 18.9 -21.7
E EUR Acc 30/12/2011 CAREMGE FP FR0011147446 BJ62CB7 F1386N139 A1JSYX Max. 2.25% 2.8% Ja — — -23.9 10.9 31.5 18.0 -22.5

Variable Verwaltungsgebihr: maximal 20% der Outperformance, wenn die Wertentwicklung die Wertentwicklung des Referenzindikators seit Jahresbeginn Gbertrifft und keine Underperformance in
der Vergangenheit ausgeglichen werden muss. (1) Die laufenden Kosten basieren auf den Werten des vergangenen Geschaftsjahrs. Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und schlieRen die an die
Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebihren und die Transaktionskosten nicht ein. (2) Der Vertriebsstelle zuflieBende Zeichnungsgebuhren. Es fallt keine Ricknahmegebuhr an. (3) Bitte nutzen
Sie den Verkaufsprospekt fiir nahere Angaben zu den Mindestfolgezeichnungsbetragen. Der Verkaufsprospekt ist auf folgender Website erhaltlich: www.carmignac.com.

HAUPTRISIKEN DES FONDS

AKTIENRISIKO: Anderungen des Preises von Aktien kénnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen
sowie der Marktkapitalisierung abhangt. RISIKO IN VERBINDUNG MIT SCHWELLENLANDERN: Die Bedingungen in Bezug auf die Funktionsweise und die
Uberwachung der Schwellenldndermérkte kénnen sich von den fiir die groRen internationalen Bérsenplatze geltenden Standards unterscheiden und Auswirkungen
auf die Bewertung der bérsennotierten Instrumente haben, in die der Fonds anlegen kann. WAHRUNGSRISIKO: Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in
einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist. RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM: Die von
der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln
abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

WICHTIGE RECHTLICHE INFORMATIONEN

Quelle: Carmignac, Stand 31/10/2022. Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRliches Eigentum der jeweiligen Eigentimer laut Angabe auf jeder
Seite. Seit dem 01/01/2013 werden die Referenzindikatoren fur Aktien inklusive reinvestierender Dividenden berechnet. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise
ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Fir
bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrankt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-
amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Das
Kundeninformationsdokument ist dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit einstellen. Fir
Deutschland : Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der
Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Wesentlichen Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen.Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung
ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6 : https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760 Fur
Osterreich : Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfiigung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der
Osterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich.Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer
Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6 : https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760 - In der
Schweiz, die Prospekte, WAI und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfigung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS
(Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260
Nyon.Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6 :https://www.carmignac.ch/de_CH/article-
page/verfahrenstechnische-informationen-1760. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den
Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht
werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen
Instrumenten vor Ver6ffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette kénnen ohne Vorankiindigung geandert werden.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion - Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft C Sv&ﬁem LS:’R NTQEE
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549

MARKETING-ANZEIGE - Bitte lesen Sie den KIID /Prospekt bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen.



